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ITALIA-EUROPA

Tra debito

e crescita
'equazione
delle riforme

diAlberto Quadrio Curzio

a campagna referendaria

E aveva gia portato ad una
-4 Minor attenzione sui temi
cconomiciitaliani, se si esclude
ilcompartobancario.Questadi-

referendum forse perché la ve-
loceapprovazionedellaleggedi
stabilitd e la concomitante riso-
luzione della crisi di governo,
per merito del presidente della
Repubblica e di un Parlamento
consapevole, hanno dato un se-
gnodisicurezzaallapoliticae ai
mercatiinternazionali.

Per ora questo (e lombrello
della Bee) € bastato a sedare i
moltiequalificatireferentieste-
richesierano espressi,atortoo
aragione, per il “si” prefiguran-
do effetti economico-finanziari
negativi se avesse prevalso il

no”. Non bisogna, pero, co-
struirci sopra interpretazioni
affrettate tra le quali ne ricor-
diamo tre. Una & che i mercati

rendario ¢ anche la bocciatura
delle politiche economiche del
Governo Renzi e che le prossi-
me saranno migliori. L’altra &
che le politiche economiche
non dipendono tanto dai Go-
verni perché sono “standardiz-
zate” dallaUeedallaUeme dal-
lesceltedellaBce.E,all’estremo
opposto, che il “no” esprime la
voglia di uscire dall’euro per ri-
lanciare Peconomia.

Insomma dentro il “no” si e
infilato di tutto cosi come pro-
babilmente sarebbe successo
seavessevintoil “si”. Rimane il
rischio che I'esacerbata dialet-
tica referendaria prosegua
mentre nel Paese ci sono pro-
blemiurgenti da affrontare. In-

lia e per 'Europa molto pit dif-
ficile del 2016. Pertanto & ne-
cessario un sovrappit di
impegno perché la ripresa ¢’¢
ma & fragile, come cercheremo
di dimostrare nel seguito.
L’Ttalia e I’equazione im-
possibile. Il nostro Paese, do-
po aver perso 8 punti di Pil sul
2007 inanellando dal quarto
trimestre del 2011 otto trime-
stri di calo, a partire dal primo
trimestre del 2014 & cresciuto
fino almassimo dello 0,9%ten-
denzialedel Pilnelterzotrime-
stre del 2016. Ci siamo quindi
avvicinati a quel fatidico 1%
che sembrava per noi una chi-
mera ma che rimane distante
dall’1,79 dell’Eurozona.
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i~ rale molte cause di questo divario nericordia-
mo due. La prima & che non possiamo fare una
politica di investimenti pili forte a causa dei
nostri conti pubblici, ovvero per Palto debitoe
la rlgldlta della spesa.La seconda, da cui dipende anche
inpartelaprima, & che dal quarto trimestre del 2011 s0ono
cambiaticinque governi: Berlusconi, Monti, Letta, Ren-
zi, Gentiloni. Prescindendo dal Governo Berlusconi,
giunto esausto e sfiduciato dalle cancellerie europee e
daimercatialnovembre del 2011, si ¢ passatidal durori-
gore del Governo Monti (che ha pero ridato credibilita
all'ltalia minacciata dalla impennata dei tassi e dello
spread),all’avviodellatransizione dell'europeistaLetta
verso una politica meno restrittiva, alla spinta di Renzi
per lacrescita. Pud sembrare paradossale ma questi tre
Governi hannoavutounaloro continuitanelladisconti-
nuitdin quanto ciascuno, nel momento in cui viveva, ha
combinato in misura diversarigore e riforme. Il proble-
ma & che questa equazione (2R) non puo essere risolta
da Governi a vita breve. Solo Esecutivi a durata quin-
quennale sostenuti da maggioranze solide e coese pos-
sono (cercare di) coniugare la riduzione durevole del
debito pubblicosul Pil conilrilancio dellacrescitaedel-
la produttivita tramite le riforme. Il Governo Renzi ¢
stato dei tre il pit1 longevo superando i mille giorni nei
quali ha puntato su pili riforme, pit flessibilita e meno
rigore agganciando cosilaripresa dell’Eurozonasia pu-
re conuno scarto di crescita.

L’Italia a chiazze

Questa trovala sua causa inuna Italia a chiazze dove
molte ancora sono le riforme da realizzare per solidifi-
care una crescita diffusa della produttivita di cui abbia-
mo urgente bisogno. Sitratterebbe di trasferire atuttoil
sistema Paese quella efficienza che caratterizza solo
una parte delle nostre imprese (esempi: il IV capitali-

hannogiacapitocheil “no

"refe- fattiilzoiysiprefiguraperl’lta-

smo e le multinazionali flessibili ), delle nostre Citta e
Regioni (esempi: Milano ed Emilia Romagna), delle no-
stre pubbliche amministrazioni (esempi: la protezione
civile e lapubblica sicurezza), delle nostre infrastruttu-
re (esempio: Altavelocita e ATM Milano).

Bene ha fatto il presidente Gentiloni ad affermare la
continuitd con il governo Renzi anche perché, stante
Pincertezza sullasua durata, sarebbe stato un errore fa-
rediversamente.Inoltrelalegge distabilitizoryécondi-
visibile e quasi tutti gli indicatori macroeconomici
(conti delle amministrazioni pubbliche, reddito e ri-
sparmio delle famiglie, profitti e investimenti delle so-
cietd non finanziarie, resi noti dall’Istat pochi giorni fa)
sullll trimestre segnanounandamento positivo. Aspet-
tiamo a giorni i dati sulla disoccupazione perché, mal-
gradoilsuo miglioramento negliultimi due anni, lastes-
sa rimane alta soprattutto tra le persone fino a 34 anni.
Per i pit1 giovani il problema riguarda molto gli investi-
menti in formazione professionalizzante mentre per i
meno giovani bisogna proseguire e se possibile spinge-
re 'occupazione in strutture innovative (pubbliche e
private) dalle quali dipende la dinamica della nostra
produttivita e competitivita.

Europa: le incognite del 2017

Lasituazione italiana nel 2017 molto dipendera anche
daquelladell’Eurozonachesarapiudifficiledel2016.Ra-
gioni politiche interne (connesse a varie elezioni nazio-
nali) ed esterne (nuovo presidente degli Usa) e fattori
economiciavrannonotevoliinfluenzesullacrescita.Per
capirlo basta pensare a quale pressione sara esercitata
sulla Bee se l'inflazione, come prevede la Commissione
europea, crescerainmedianellaUemall',4%,inGerma-
niaall’,5% einltaliaall’s,2%. Seil quantitative easing ver-
rafrenatoeitassidiinteressericomincerannoasalire, gli
effetti sulla crescita si sentiranno soprattutto nei Pae-
si(come I'Ttalia) ad alto debito. Ed ancora'attuazione di
Brexit (per ora narcotizzata) incidera anche sull’econo-
mia dell'Europa continentale. Infine, se gli Usa adotte-
ranno politiche neo-protezioniste, il vantaggio compe-
titivo dell’euro debole verra vanificato rispetto ad un
mercato fondamentale e non solo per le nostre esporta-
zioni. L’elenco potrebbe continuare ma le conclusioni
sono gia chiare. Senza una forte politica economica eu-
ropeal'incertezza sara il segno dominante del 2017.
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