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EUROGRUPPO E FMI

L’Europa
drrilevante
‘e lacrescita

globale

di Alberto Quadrio Curzio

" osconforto che siprovaa
leggere i commenti di
v Jerome Dijsselbloem a

margine della recente riunione
dell’Eurogruppo da lui presie-

duto & davvero grande. Ancor
pitt se si confronta I'intervento
conquello che Christine Lagar-
de, direttore generale dell'Fmi,
hatenuto qualche giorno prima
allariunione annuale dell’Fmie
della Banca Mondiale e alle sue
critiche alla Germania in un di-
battito con il ministro delle Fi-
nanza tedesco Wolfgang
Schiuble. Nonsitrattadiesege-
sididiscorsiedibattitimadiim-
postazionipolitichestrategiche
per il futuro del mondo dove
I’Europa conta sempre meno.
FmieLagarde. Conun’anali-
silucidaedigrande prospettiva
Lagarde ha affermato che la
priorita & quella di evitare una
mediocre crescitaconbassaoc-
cupazione e bassi salari. Cioe

quellache peraltriél’anticame-
radella stagnazione secolare. A
tal fine per Lagarde due sono le
valutazioni e le scelte cruciali.
Laprima & non illudersi e pren-
dereatto chele economie avan-
zate sono bloccate in lenta cre-
scita, bassi investimenti, bassa
inflazione mentre le economie
emergenti vanno meglio pur
conle difficolta dei Paesiespor-
tatori di materie prime. Una
crescita globale del 3,1% que-
st’anno e del 3,4% nel 2017 &
troppo bassa e sta creando con-
seguenze politico-sociali di-
rompenti condiseguaglianze in
aumento in molti Paesi, movi-
mentimigratori dai costiumani
elevatissimi, commercio inter-
nazionale con nuovi ostacoli,

scetticismo sui processidiinte-

grazione e cooperazione.

In questo primo quarto del
secoloXXI,secondoLagarde,ci
troviamo di fronte ad una gran-
detransizione:quelladallarivo-
luzione industriale alla rivolu-
zione digitale. Tutte le grandi
transizioni generano sofferen-
zeediseguaglianzeed éperque-
sto che daun lato bisogna acce-
lerare le stesse e dall’altro go-
vernarle anche con processi di
inclusione basati sull’istruzio-
ne e suretidi sicurezza sociale.

A tali fini vanno usati tutti gli
strumenti di politica economi-
ca (monetari, fiscali, struttura-
li)elelorosinergieinogniPaese
e tra Paesi. Le strategie sono le
seguenti.
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L’Europairrilevante e la crescita globale

Servono investimenti pubblici sfruttando i tassi prossimi allo zero

di Alberto Quadrio Curzio

» {ontinuadapoginal

are investimenti pubblici sfrut-
tando il vantaggio storico di tassi

di interessi prossimi allo zero.
Espandere e costruire internet ad alta
velocita, trasportienergeticamente ef-
ficienti, infrastrutture ecocompatibili,
investire nella ricerca e sviluppo pri-
vata con benefici fiscali, ma anche ri-
cordando come le tecnologie che han-
no reso possibili gran parte delle inno-
vazioni digitali hanno fruito di finan-
ziamenti pubblici.

Rinvigorire il commerciointerna-
zionale che negli ultimi 25 anni ha
potenziato gli effetti delle nuove
tecnologie trasferendoli in incre-
menti di produttivita, contribuendo
aridurre la poverta e creando milio-
ni di posti di lavoro. Bisogna anche
mitigare gli effettinegatividellaglo-
balizzazione con piu inclusivita che
non ¢ solo politica economica, ma
anche nuovi contratti sociali, au-
mentando le eguali opportunita non
solo tra ceti, ma anche tra Paesi ed
evitarele concentrazioni monopoli-
stiche e i dumping fiscali e sociali. E
evidente checisitrovadifronteaun
pensiero forte che non esita a espor-
siin termini netti.

Eurogruppo e Dijsselbloem.
Dijsselbloem commentando I’Euro-
gruppo segnala che tutti i ministri

erano a «bassi livelli energetici» per
jetlag diritorno dall’Fmi di Washin-
gton. Non una parola invece sul di-
scorso della Lagarde. Ampio peana
all’Eurozona che sta crescendo pil
rapidamente della media dei Paesi

UM NUOVO MODELLO DI SVILUPPO
Bisogna mitigare gli effetti
negativi della globalizzazione
con pittinclusivita,

nuovi contratti sociali

ed evitando il dumping fiscale

sviluppati e persino degli Usa, dedu-
cendo da cid che le prospettive stan-
no cambiando.

Perché’Eurozona é piliresiliente,
perché il suo tasso di crescita & au-
mentato dello 0,1%, perché le politi-
che e le riforme stanno funzionando
bene, perché tutti i Paesi hanno ri-
presoacrescere. Anchela Grecia, su
cui I’Eurogruppo si & concentrato
perautorizzarel’esborso diunatran-
che di aiuti. L’attenzione di Dijssel-
bloem si & spostata poi sull’invec-

chiamento della popolazione che,
datigli alti debiti pubblici, mette ari-
schiolasostenibilitd deisistemisani-
tari e pensionistici.

Tutto cid € sorprendente. Quanto
alla crescita, stando ai dati del’Fmi,

quelladellaUemdalzoo08al2021(pre-
visioni) ¢ ampiamente sotto quella
media dei Paesi sviluppati e a quella
degli Usa, per cui qualche trimestre
diinversione noncambialatendenza
dilungoperiodo.Per quantoriguarda
Iinvecchiamento della popolazione,
perchénontentaredispiegare,aldila
della sostenibilita delle finanze pub-
bliche, quali fenomeni sociali, com-
presi quelli migratori, stiano percor-
rendo la vicenda europea di questo
primo quarto di secolo. Perché non
chiedersi se la Uem con una politica
fiscale attiva, e non solo repressiva,
potrebbe crescere di pil e meglio e
perchénondirechiaramente cheiPa-
esicome laGermania, congrandisur-
plus fiscali e commerciali, devono fa-
re piltinvestimenti.

Germania, Fmi, Europa. Ancora
una volta alla timidezza europea ha
supplito la lucidita della Lagarde che
haribaditoachiarelettere comeiPaesi
conavanzidibilancio pubblico debbo-
nofaredipiiperstimolarel’economia.
Con riferimento alla Germania, in un
dibattito con Wolfgang Schiuble ha
preso atto con soddisfazione che il go-
verno tedesco si accinge a ridurre le
tassenel 2017 e 2018, mahasottolineato
che deve fare di pily, investendo in in-
frastrutture e che questo & il momento
per farlo in Germania dati i suoi sur-
plus eitassi diinteresse che facilitano
un contributo tedesco determinante
allo sforzo per laripresa in Europa.
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Schiublenonsiédichiarato d’accor-
do, ma ha insistito sul cambio di rotta
tedesco viariduzione delle tasse affer-
mando,comealsolito,chelaGermania
paga molto al sostegno solidale degli
altri Paesi europei. Asserzione che ri-
mane tutta da spiegare ma che, come i

dogmi, vale persé, almenoneirapporti
tra Uem ¢ Germania.

Lagarde e Schiuble invece hanno
concordato sulla globalizzazione,
sullatransizioneinatto e suirischidel
populismo in Europa e altrove. Te-
nendo conto di questa concordanza

speriamo che sotto le pressioni della
Lagarde e dell’Fmi, il programma te-
descoperil Gzodel 2017, nel cui ambi-
to sembra delinearsiun piano diinve-
stimenti in Africa, apra anche una fi-
nestradiopportunita per 'Europa. Se
cosi andra non sara merito delle isti-
tuzioni europee.
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