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Lo stallo che paralizza
Stati Uniti ed Europa

IL DIBATTITO E LE IDEE

diPaul Krugman

tion Group, hascritto un editoriale sulle circostan-
ze peculiari che hanno portato a una situazione di
tassidiinteresse negativi in gran parte deiPaesiavanzati.

Come sottolinea Weldon, il problema non é solo la de-
bolezzadelladomandadiinvestimenti,conunfortesento-
redistagnazionesecolare.E anche lasceltadelle maggiori
economie difornire unarisposta «che hafatto viaviasem-
pre pit affidamento sulla politica monetaria per accelera-
re [laripresa economica incompletal, conla politica dibi-
lancio che ha agito come freno (o nella migliore delle ipo-
tesiérimastaneutrale). Questo[...]valeinparticolarmodo
per I’'Europa e in misura minore per gli Stati Uniti.

L’autore sottolinea quello che ai suoi occhi € un enig-
ma: considerando cheitassidiinteresse molto bassidan-
neggianole persone pitanziane ebenestanti(manonric-
chissime), che solitamente esercitano un’influenza poli-
ticasproporzionata, perchéquestacombinazionedipoli-
tiche persiste?

Convengo che si tratta di un’ottima domanda, ma a mio
parere non ¢ cosi enigmatica.

Tantoper cominciare, Weldondaperscontatochegli
elettori anziani ne capiscano qualcosa di politiche ma-
croeconomiche e degli effetti che producono. Sicura-
mente persone del genere ci sono, ma sappiamodaison-
daggi chelacittadinanza in generale € sempre e dovun-
que spaventata dai disavanzi di bilancio. Inoltre, la mia
impressione -¢é chele persone anziane che seguonoidi-
battiti economicié molto pitifacile che dicano «Staarri-
vando I'iperinflazione! Lo ha detto Ron Paul!» piuttosto
che «Vorrei che il Governo incrementasse 'offerta di
attivita sicure».

E poi c’¢ il ruolo delle Persone Tanto Coscienziose, per le
qualilanciarel’allarmesul deficitéunsignificanteidentitario.

Al di la di queste interpretazioni ciniche, ¢ rilevante il
fatto chele due grandieconomie avanzate del pianeta- gli
Stati Unitie’Eurozona-sitrovino inunasituazionein cui
la politica dibilancio é paralizzata dallo stallo politico, la-
sciandole Banche centralicome unicarisorsadisponibile.

Ilproblemaé chesedaunlatosembracheisostenitoridi
una politica di bilancio piu aggressiva stiano vincendo la
battagliaintellettuale,dall’altrolato gliassettiistituzionali
all’origine di questo stallo macroeconomico verosimil-
mente resteranno in piedi.

Negli Stati Uniti ci sarebbe bisogno di una vittoria
schiacciante dei Democratici per superare lo stallo; in Eu-
ropa, nonso proprio cosaservirebbe.

(Traduzione di Fabio Galimberti)
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