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IL RILANCIO DELLUECONOMIA

Fiducia e riforme per I'Europa

di Alberto Quadrio Curzio

9 Europa sta uscendo dal
L periodo di acuta reces-
sionemanonstaentran-
donellafasediunacrescitaade-
guataalrecupero deidannidel-
lacrisieallavalorizzaionedelle
proprie notevoli potenzialita.
Questa & anche la conclusione
del ministro Pier Carlo Padoan
che, in una conferenza ai «Lin-
cei», halucidamente esposto le
critiche costruttive di un euro-
peistaallagovernance della Ue
e della Unione monetaria.
asuaéunalinea pro-attivate-
Lsa a riposizionare I'Ttalia da
Paese che“devefareicompiti
acasa”aPaesechechiedeanchealla
Ue e allaUem (nonché i Paesi “vir-
tuosi”) di fare laloro parte. Che si
debbacresceredipiulodiconoire-
centi dati della Commisione euro-
pea.SiprefiguraperlaUem,entroil
2016, unacrescitadel Pil chesiavvi-
cineraal 29, con prezziversodina-
miche fisiologiche(1,5%) e un calo
del tassodi disoccupazione versoil
10,5%. Poco per recuperare i danni
dellacrisi(si pensialladifferenzadi
8,6 punti percentuali di crescitadel
PiltraUsae Uemtrail 2007eil2014)
eper utilizzare le attuali condizioni
favorevoli(Qe, prezzi del petrolio)
che non potranno durare a lungo.
Per individuaregliacceleratoridel-
lacrescitanoiriteniamo che sideb-
ba anzitutto imparare dagli errori
passatiedall’altrofare le riforme si-
stemiche nellagovernance Uemal-
laquale ciriferiremoinprevalenza.
Glierroripassati.Lastoriadeiio
anni(1999-2008)dell’europre-crisi
dice che non sono state fatte ade-
guate riforme sistemiche della
Uemperdareallastessaungoverno
della politica economica. L’atten-
zione si é troppo concentrata sulle
politiche fiscalie dibilanciodei sin-
goli Paesi, con particolare riferi-
mentoaquelliconaltideficitedebiti
pubblici, trascurando invece altri
squilibri tra cui quelli di Paesi con
forti avanzi commerciali. La con-
vergenzadeitassidiinteressesuiti-
toli di Stato & stato 'anestetico che
harallentatole riforme sianei Paesi
pittdeboli sia nellaUem per orien-
tarliagliinvestimentie allacrescita.
Aspetto quest'ultimo che si conti-
nua a sottovalutare. Il “miracolo”
delleuro(cioédiunamonetasenza
istituzionisovrane esenzaunapoli-
tica economica) sembrava poter
produrreunaserie di effetti positivi
che richiedevano, come unicacon-
dizione disuccesso, il controllo dei
bilancipubblici. Per queste ragioni,

lacrisisiéaccentuatanellaUemri-
velandodaunlatol'assenzadistru-
mentieuropei percontrastarla(sal-
voquelliex post dellalif¥)e dall’al-
troladiversitadei Paesimembridi-
mostrata platealmente dal
divaricarsi dei tassi di interesse sui
titoli di Stato.Sie dettoallora chela
Uemeracomeun“aereocheveniva
riparato in volo”. Tra le “riparazio-
ni”vieilfiscal compact (firmatonel
2012einvigoredal2013)che,sbaglia-
tonella sostanza perché fortemen-
te recessivo, diventava “virtuoso”
nel messaggio ai mercati quale di-
chiarazione chei debitisovrani dei
Paesideviantisarebbestatiriportati
sotto controllo.La Uemha cosi vis-
sutosuunparadosso. Quellodicor-
reggere un errore aggravando l'er-

rore che veniva pero percepito dai
mercaticome unasceltavirtuosa.
Non miracolimariforme della
Uem.L’euro nonsisarebbe proba-
bilmentesalvatose noncifossesta-
talaBce. Adessocorriamoperoilri-
schiodi credere inun altro miraco-
lo:quellochelaBceriescaconilQee
con!'Unione bancariaa mettere in
sicurezza i debiti pubblicie a rilan-
ciarelacrescitaeconomica,gliinve-
stimenti e l'occupazione. La Bee ci
offreunaoccasionedibreve-medio
periodo (con vari pericoli di lungo
periodo)perinnovarenelmetodoe
nelmeritodigovernodellaUem (e
dellaUe) senzadimenticarecheal-
cuneinnovazionisonogiastate fat-
te. Sul metodo varilevato I'utilizzo
di trattati internazionali per varare
il“fiscal compact”eil FondoEsm.E
unchiaroriconoscimentocheipro-
cessiper cambiare i Trattati euro-
pei sono troppo lenti per fronteg-
giareleemergenze. Conquestidue
trattati internazionalisie accentua-
tala natura intergovernativa della
Uem.Ilchenonésbagliatospeciese
poisiconverge nelle“cooperazioni
rafforzate”. E la direzione del Rap-
porto del 2012 “Verso un‘autentica
Unione economia e monetaria”
elaborato dai “quattro presidenti”™
di Consi-
glioeuropeo,BceedEurogruppo. A
giugnodovrebbeessernepresenta-
to un aggiornamento che, speria-
mo, siauna svolta netta. Certo sara
una cartina di tornasole sulla dire-
zione di marciadellaUem. Sul me-
rito varilevato che alcune riforme
sistemiche sono gia impostate:
quellasullaflessibilitanellaconver-
genza agli obiettivi del fiscal com-
pact inbase ad accordi contrattuali
tra la Commissione europea e gli
Stati membri che attuano riforme

strutturali; quella sul completa-
mentodelmercatointernodeicapi-
tali,dell'energia,deldigitale,dell'in-
novazione; quella del Fondo Esm;
quella per il rilancio degli investi-
menti con il Piano Juncker. Sono
strategie importanti che talvolta
nonutilizzanoilloropotenzialeeta-
laltra procedono con esasperante
lentezza giustificata spesso come
inevitabile perché gli Stati membri
non fanno le riforme strutturali. E
unapprocciosbagliatoperchéleri-
forme neisingoliStatiequellesiste-
michedellaUem(edellaUe)devo-
noandarediparipasso.

Una conclusione. Ritornando
alministroPadoan, nettaélasuaaf-
fermazione che il progressoverso
unaveraUemrichiedeunamutua-
lizzazione crescente delle risorse,
sullesempio di quanto avviene
con la Bee e I'Unione bancaria.
Concordiamo pienamente con lui
chealcircolovizioso, manifestato-
si durante la crisi,di «diffidenza-
frammentazione» va sostituito
quellovirtuosodi«fiducia-mutua-
lizzazioney».Eunapresadi posizio-
neche meritaunsentitoapprezza-
mento. Speriamo che attecchisca
ancheinEuropa.
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