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lgovernogrecoguidatodal
I partitodisinistraSyriza, ha
chiestounnuovoaccordoai
suoicreditori europei,dicendo
cheil programmadisalvataggio
della“troika” (I'Fmi,laBceela
Commissione europea) hafatto
precipitare il Paese inunaspirale
dideflazione e austerita. Maseil
fatto chele cose sianoandate
maleinGreciaé fuori
discussione, latesicheil
consolidamento fiscale porti
necessariamenteauna
recessione senzafinenoneé
sostanziatadaifatti.
PrendiamoI'Irlanda, per
esempio, che eratraiPaesipilt
duramente colpitidallacrisi
globale economica. Lebanche
irlandesichesieranoarricchite
fuori misuraneglianni
precedentilacrisidel 2008,sono
miseramente crollate quandoé
scoppiatalabollaimmobiliare.
Per scongiurare unadevastante
corsaaglisportelli, il governo
irlandese ha garantito'intero
stock didepositi e passivita.
Cosi, ildebitodel governo
irlandese e salito dal 2590 del Pil
nel2007 apitdizoos nel 2013.
Sommandoil debito privato,
I'rlandasieritrovataconun
default vertiginoso che ha
sfioratoil 400% del Pil. In Grecia,
doveildebito privato é molto
inferiore, il debito complessivo
siaggiraintornoal 300% del Pil.
Ciononostante, all'inizio del
2013, I'Trlandaavevagia
riconquistatol'accessoai
mercatidel capitaleegli
investitorisono piuttosto
fiduciosisui futurisviluppidel
Paese.L’'economiaéincrescita
verticale, ladisoccupazioneé
inferiore allamedia
dell’Eurozonae il costodel
debito pubblicoé un punto
percentuale in menorispettoa
quello del Tesoro americano.
LTrlandahadimostrato che
ancheincasodiforte crisi,un
processodeciso di
consolidamento e riforme puod

stabilizzare rapidamente
I'economiae preparareil terreno
perunritornoallacrescita.
Allapicedellacrisi,il governo
irlandese hatagliatosalarie
pensioni pubbliche, hainnalzato
I'etapensionabile (aG8entroil
2028), hadrasticamenteridotto
le prestazionisocialie
aumentatol'Iva.

Naturalmente, cisono
fortissime differenzefrallrlandae
laGrecia.L'austeritahacolpitola
rigidaeconomiagreca-unadelle
menoflessibilid’Europa-molto
piudiquellairlandese,dovei
mercatiflessibilidel lavoroe dei
prodottihannopermessochela
perditamassicciadipostidilavoro
nell'immobiliare, nell'ediliziae nei
settoribancarivenisse
gradualmente compensatainaltri
settori.E poil'economiairlandese
habeneficiatodellaforterilevanza
delleesportazioniedeisuoistretti
legami conle economie
relativamentefiorentidiUsae
RegnoUnito.

MalTrlandahaancoraqualche
lezioneimportantedadarealla
Grecia,acominciaredalbisogno
diritrovarelafiduciadeimercati
finanziari. Unosforzofermoper
rimettere insestolefinanze
pubblicheeripulireil settore
bancariohapermesso allTrlanda
diusciredal suoprogrammadi
salvataggiodi6y,smiliardidieuro
(73,;7miliardididollari) come
previsto,entrolafine del 2013.

Inoltre, il rendimento sui
bond decennalidel governo
irlandese, che avevaregistrato
un piccodiquasiise ametadel
2011, orasié attestato ameno
dell'1per cento. Anchesea
contribuire al calo direndimento
eéstatoil vasto programmadi
acquistiobbligazionaridellaisiE,
ilsuccessodel governoirlandese
nel riaffacciarsi sul mercatodel
capitalesenzalarete disicurezza
diunalineadicredito
precauzionaledeicreditori
internazionali-esempio poi
seguitodal Portogallo-va
senz’altroriconosciuto.

Unavoltaritrovatalafiducia
degliinvestitori, &scattatoun
ciclovirtuoso.L'Irlanda, per
esempio, e riuscitaarestituire
primaiiz,s miliardidieuroche
dovevaall'ldi, appenae statain
gradodirifinanziarsiin modo
pilt conveniente suimercati,
contribuendoafarscendere il
contodeisuoiinteressi.

EperlTrlanda,fiduciaecrescita
sonoandatedi pari passo. Dopola
contrazione del 62 nel2009, nel

2onl'economiairlandeseaveva
superatoglialtri Paesiindifficolta
cheavevanoavutobisognodiun
bailout.Loscorsoanno,Trlanda
haregistratoun tassodicrescitadi
48%-digranlungail pitalto
delleurozona, e quest'annosta
crescendodel 3%, ildoppiodella
mediadell’Eurozona. Questa
crescitaéstatadeterminatadauna
varietadifattori:itagliaisalariegli
aumentidellaproduttivitahanno
aumentatolacompetitivita,
spingendocosileesportazioni. E
oracheiprezzidel petroliosono
scesieil calodelladisoccupazione
dicinque puntipercentuali
sostiene il consumo, laripresasi
staespandendoin altrisettori.
Inconclusione, lacredibilita
chelTrlandasiéconquistata
attraversounadecisapolitica
fiscaleeriformistahacontribuitoa
ritrovare lafiducia, afacilitare un
ritornoallacrescitaedunqueal
consolidamentofiscale.
Ovviamente, il particolare
approccioadottatoinun Paese
nonpuoesserereplicatoaltrove.
MaTatteggiamento positivo
dellTrlandael'approcciorisoluto
puoesserediispirazionealla
GreciaeadaltriPaesi
dell’Eurozonachestannoancora
annaspando.
Traduzionedi Francesca Novajra
Michael Heise é chief economist
di Allianz Group
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