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L’ECONOMIA

[lfantasmadiAtene

spaventa le Borse

FEDERICO FUBINI

UANDO accadono disastri

delle dimensioni di quel-

lovistoin Greciain questi
anni, non ci sono innocenti.
Non lo sono i leader passati e
presenti del Paese.
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"4 HE per opportunismo hanno continuato a fa-
re credere ai cittadini che esistessero scor-
ciatoie verso la prosperita. Non lo sono gli
..’ elettori, che hanno scelto di illudersi. E non
lo sono i creditori europei o del Fondo monetario,
che hanno affrontatolamalattia cronica diun’inte-
ra nazione sulla base diidee astratte, ottusita e cal-
coliinteressati, ignorandoilbisogno evidente della
Grecia di rifondare un sistema produttivo (quasi)
da zero.

Il Paese andava attivamente ricostruito, non solo
risanato. Il problema & che questa seconda missione
€ sempre stata molto piu facile da spiegare agli elet-
tori in Germania o altrove, Spagna e Italia incluse.
Ora siamo al punto in cui forse & troppo tardi. Co-
munque vada a finire nelle prossime settimane, in
una catastrofe del genere ormai non restano inno-
centi sul terreno ma solo vittime e danni collaterali.
Quelli piu pesanti ricadono sugli stessi greci, ma al-
cunidetriti stannoricominciando ad arrivare anche
al Paese dal debito pubblico piu alto dopo quello di
Atene. L'Italia non ¢ alriparo. Come mostra la @St
DR OREIEREE, € fra gli ultimi Paesia scrollarsi di
dossoipostumidellagranderecessioneedunque fra
ipiu esposti.

Ieri, alla notizia che probabilmente neanche lu-
nediprossimocisaraaccordofralaGreciael’areaeu-
ro, tutte le Borse europee sono calate e i rendimenti
dei titoli del Tesoro di Roma sono schizzati versol’al-
to. Quelli sui Btp decennali erano all’1,53% in matti-
nata, sono saliti all'1,84% a fine pomeriggio. Dalla
prima settimana di marzo, quando la
hainiziatoisuoiinterventi, i rendimenti
sul debito italiano a lungo termine sono quasi rad-
doppiati. Fino a superare proprio ieri una soglianon
solo simbolica: nel Documento di economia e finan-
za del mese scorso, il governo stimava che nel 2015
il costo del debito a lungo termine sarebbe stato
dell’1,60% e questo livello cosi basso avrebbe aiuta-
to a ridurre il deficit. Gli interessi sempre piu bassi
dovevanoridurre gli oneri per lo Stato. Il problema é
chedaieriilfinanziamento dellaRepubblicaitaliana
sta gia costando piu di quanto il governo avesse pre-
visto. Il Tesoro ha fondato il percorso dei conti pub-

blici su calcoli che rischiano di dimostrarsi di carta-
pesta, se da Atene dovesse arrivare una nuova on-
datadiinstabilita.

Non che abbia senso fasciarsi la testa prima di aver-
larotta. In Grecia una netta maggioranza di cittadini
rimane favorevole sia all’euro che a un compromesso
conicreditori del Paese, e questarealta primao poido-
vra pur contare qualcosa. Quanto all'Italia, ierila Com-
missione europea ha certificato1’uscita dalla recessio-
ne e la prospettiva di una crescita piu veloce dall’anno
prossimo.

Una seconda occhiata alle stime di Bruxelles pero
dovrebbeindurreallacautela. QuestoPaesevameglio
rispetto a prima, eppure continua ad andare peggio
del resto della zona euro. Malgrado la riforma del la-
voro e gli sgravi ai contributi sui nuovi assunti, e il so-
loin Eurolandia per il quale la Commissione non vede
nessuno calo della disoccupazione fra quest’anno eil
prossimo. E frai pochissimi di cui non miglioranolesti-
me di crescita rispetto a qualche mese fa. Sul biennio
2015-2016, I'Ttalia vista da Bruxelles presenta l'e-
spansioneeconomica piulimitatadopoquellodiCipro
e della Finlandia. Persino la Grecia fa meglio, almeno
nellestimesul2016.EancheCiprol’annoprossimodo-
vrebbe crescere come I'Italia, benché appena un paio
di annifaavesselebanche chiuse eicontrolli alle fron-
tiere contro le fughe di capitale. Il confronto con la
Spagnapoiéimpietoso:lilavelocitadellaripresaequa-
siquadrupla.

E un bollettino dal sapore di déja vu. Esattamen-
te come prima della crisi, questo Paese ha tuttal’a-
riadinonriuscire a tenere il passo conilrestod’Eu-
ropa neanche ora che la situazione migliora. Maga-
riarriveranno sorprese positive: come é gia succes-
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so altrevolte e possibileche le stime di Bruxelles, si-
mili a quelle dello stesso governo, alla fine si dimo-
strino sbagliate per eccesso di scetticismo. Ma
niente come una previsione sul futuro rivela le ri-
serve mentali di chi oggi guarda all'Italia dall’altra
parte delle Alpi.
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