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Se nasce
l'unione
dei mercati
dei capitali

tre mesidalsuo
Ainsediamento, la
Commissione europealit|

presentatoieriagrandilineeil
progettodicreare in Europauna
unione dei mercatideicapitali. Si
trattadiunaideadilungo periodo
chedovrebbe essere completata
nel corsodei prossimi cinque
anni. L'obiettivodell’esecutivo
comunitario é dirafforzareil
mercatounico; aiutare il
finanziamento delle piccolee
medieimprese;contribuire al
rilanciodell'economia.

«Unaunione deimercatidei
capitalipermetteraunamaggiore
diversificazione del
finanziamento dell'economiae
unariduzionedeicostidi
indebitamentodelleimprese-ha

dettoieriquiaBruxellesil vice
presidente dellaCommissione
europeaJyrkiKatainen-.In
questo senso, questo progetto ci
permetteradisosteneree
ampliareil pianodi
investimenti» da 315 miliardidi
euro,attualmente indiscussione
al Parlamento e al Consiglio.
Oggigiorno,leimprese
europee tendono afinanziarsi
attraverso il canalebancario
(all'80%).L’obiettivoe di
migliorare’accessoai mercatiin
uncontestonelqualela
stagnazione economicaelo
sconquasso finanziario hanno
ridottol'abilitadelle societaa
trovare denarofrescopressogli
istitutidicredito.La
Commissione pubblicherail18
febbraiounlibroverde conil
qualevorrachiedere puntidi
vistaesuggerimentiainvestitori,
governi, parlamenti, imprese,
associazioni. Le prime misure
concrete sono attese per il terzo
trimestre del 2015quandoverra
pubblicatounpianod‘azione.Il
temaéimpegnativo. 128 paesi
membridell'Unione hanno
legislazionidiverse,ainiziare dal
dirittofallimentare. L'obiettivo
perlaCommissione europeasara
dieliminarelebarriere per
aiutareladomanda, eal tempo

stessomigliorare I'offerta. Su
quest'ultimo fronte, un aspettosu
cuisiconcentrerasarail processo
dicartolarizzazione.
Traitestilegislativiche
potrebberoessere modificativie
anche ladirettiva suiprospettidi
borsa,che secondomolti
osservatorirende laquotazione
dellesocietasuimercatitroppo
onerosa.Funzionaridella
Commissione europeaquia
Bruxellesassicurano cheilnuovo
progettononmetteraarischiola
stabilita finanziaria, né
soprattutto lerecentinormedi
cuisiedotatal'Europaaseguito
del drammatico fallimentodi
LehmanBrothers nelz008.
Durantelaconferenzastampa
diieri, Katainen e stato chiamato
arispondereadomande critiche
dellatempisticadiquesto
progetto che saracompletato
solonel2019.1l vice presidente
dellaCommissione ha assicurato
chele prime misure verranno
deciserapidamente,machela
riformaécomunque
impegnativa. L'ideadiuna
unione deimercatideicapitali
eragidemersadieciannifa
quandocommissario al mercato
unicoera Charlie McCreevy,con
unsuccessorelativo.
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