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EUROZONA AL BIVIO
Se ora gli investitori

snobbano I'euro

di Adriana Cerretellir pagina 31

Eurozona al bivio
OLTRE IL PROGETTO DI JUNCKER

1 piano juncker. Secondoil
presidente della Commissione
Jean-Claude juncker, ognteuro

investito potrd mobilitarne
altri 15 da destinare

a progettiinnovativi
intuttii Paesi dellUnione

Lezione .E necessario prendere atto che la politica di austerita
non paga e che servono stimoli reali per rilanciare la crescita

Se anche i mercati snobbano l'euro

Gli investitori internazionali preferiscono impiegare i capitali altrove

di Adriana Cerretelli

ibuonoc'écheoggi,traFranciaelIta-

lia, i grandi investitori internazio-

nali preferiscono la seconda: per la

popolarita di Matteo Renzi, che di
fatto non ha serie alternative sulla scena poli-
tica, e per la sua determinazione a dare uno
scossone al sistema-paese con le riforme. Al
contrario di Francois Hollande, prigioniero
dellasua estrema debolezza politica e quindi
in sostanziale surplace rigorista e riformista.
Dicattivoc'échequeglistessiinvestitoripero
credono poco nel rilancio della crescita eco-
nomica in Europa, con o senza il piano Junc-
ker da (teorici) 300 miliardi in 3 anni, e per
questoingenere concludonocheeémeglioim-
piegareicapitalialtrove. Nonostante lalunga

TROPPORIGORE

La Germaniasembra
prigioniera di un autismo
che rischia di trasformarsi
in un disastro collettivo
per tutto il continente

bonaccia sui mercati e gli spread sempre piu
bassi giustificherebbero invece l'atteggia-
mento opposto, il ritorno della fiducianel fu-
turo dell'eurozona. Ma il termometro dei
mercati va preso sempre con cautela perché
spesso reagisce troppo presto o troppo tardi
ai sommovimenti, ancora relativamente si-
lenziosi, che agitano il mare europeo della
tranquillita. Purtroppo solo apparente.
Lentamente ma inesorabilmente il club
dell'euro marcia infatti verso il momento del
“redderationem”.Conunadomandasenzari-
sposta: trovera la Germania il coraggio di

prendere atto della realta, soprattutto degli
altri, fattadirecessione, deflazione e 26 milio-
ni di disoccupati, la popolazione di Belgio e
Olanda messa insieme, cioé dell'impossibili-
ta politica, sociale ed economica di applicare
le regole del patto distabilita e del fiscal com-
pact, oppure insisterd nella cieca difesa

dell'ortodossia anche al prezzo di sfasciare,
prima o poi, lamonetaunica?

Ladomandanon é peregrina quandolade-
cantata flessibilita interpretativa si ferma al-
laconcessionediunrinviodi3-4mesidelgiu-
dizio finale sulla congruita degli sforzi di Ita-
lia, Franciae Belgio congliimpegnidistabili-
ta. Quando Pierre Moscovici, il socialista
francese diventato commissario Ue Ecfin
per comprovata amnesia delle sue opposte
convinzioniprecedenti,siesprimenel “tede-
sco” pill puro annunciando per marzo «un
appuntamento non diindulgenzamadiveri-
tax, cioé possibili sanzioni e richieste di ma-
novre supplementari se i 3 paesi in stand-by
nonavranno rettificato larotta.

Quando insostanzaanchelanuovaCom-
missione Ue, come la precedente, piti che a
un equo mediatore tra i diversi problemi e
interessi nazionali in campo, assomiglia
troppo allo scrupoloso interprete delle
istanze di Berlino.

Quando infine, ariprova, il suo presiden-
teJean-ClaudeJunckerlegail proprionome
aunpianodirilanciochesullacartapromet-
te investimenti per 315 miliardi ma in con-
creto suona come un bluff, giocato su § mi-
liardi cash della Bei e garanzie per 8+8 mi-
liardi del bilancio Ue: grazie all'ingegneria
finanziaria e allabenevolenza (dubbia) de-
gliinvestitoriprivatidovrebberoripeterela
moltiplicazione dei pani e dei pesci.

Naturalmente dietro i duri richiami all'or-
dine di Bruxelles c'e la volonta deliberata di
convincere i paesi ritardatari a non perdere
altro tempo per risanarsi e modernizzarsi, in

breve per ritrovare competitivita e, quindi,
crescita. None chiaro invece quantolanuova
narrativa sulla flessibilita sia destinata a tra-
dursiinun‘applicazione piurealisticadeipat-
tieuropei.Interminiditempi,senondiconte-
nuti. Lo diranno i prossimi mesi.

Oggi i fatti dicono che la priorita n.1 del
Governo di Angela Merkel, popolarita al
63%, resta il pareggio di bilancio nel 2015,
nonilsalariominimonélariformadelle pen-
sioni. Tanto meno, come imporrebbero le
regole Ue, il taglio del mega-avanzo corren-
te, che potrebbe favorire gli investimenti:

Germania, Olanda e Svezia non sembrano
disposte a mollare su questo punto, nono-
stante le pressioni di Bruxelles.

Lastrettatedescasulladisciplinafiscalein
casa si traduce pero in altrettanta austerita
fiscale in Europa: esattamente il contrario
degli stimoli che servirebbero a dare un po*
di fiato all'economia. Ma Francia, Italia e
men che meno Bruxelles non hanno la forza
per cambiare questo paradigma.

Berlino tirala corda. Parigi, popolarita di
Hollande al 13%, faresistenza passiva. Roma
sibarcamena tra vincoli e riforme, necessa-
rie a prescindere dalle frustate europee.
L'annoprossimoandrannoalleelezioniSpa-
gna, Greciae Portogallo, tre paesi che hanno
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qualche buon risultato in economia ma non
negli standard di vita dei cittadini. Sempre
piu sensibili alle sirene dell'antipolitica e
dell'anti-europeismo. A Madrid il movi-
mento Podemos rischia di superare sociali-
stie popolari. Ad Atene l'estremasinistra di
Syriza & dataampiamente vincente.

EcosilaGermaniacheneitempidicriside-
gli altri ha completamente dimenticato che
cosa significhi solidarieta con i partner. Che,
ciononostante, vorrebbel'Unionedibilancio
enuove cessioni di sovranita, ovviamente al-
trui, per megliogovernarel'euro. Che,insom-
ma, insegue un'Europa-fotocopia di sé scen-
dendo il minimo indispensabile a patti con
I'Europa che invece c'é ed & quella che &, di
questo passo potrebbe presto scoprire che
nonsi puo marciare impunemente sullacom-
positarealta europea ignorandola.

Se dalle urne mediterranee usciranno Go-
verni piu deboli, quindi meno acquiescenti e
incliniaseguirerigore eriforme,lafrondaita-
lo-francese potrebbe fare proselitie lagover-
nabilita dell'euro finire vittima di opposti
estremismi. 11 ey
Draghil'hacapitoeper questotentadiremare
contro questo scenario. La Germania invece
sembra prigioniera di un autismo che rischia
ditrasformarsiindisastrocollettivo.Se nonvi
sara posto rimedio in tempo. I grandi investi-
torilosanno e stanno alla finestra.
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