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L’acquisto di titoli di Stato entra tra le opzioni di Francoforte: «La ripresa € a rischio»

Draghi «apre» ai bond sovrani:
Borse in rialzo sulla svolta Bce

s Trale misure che la 5888 po-
trebbe prendere c’é I'acquisto di
bond sovrani:lo haribaditoil pre-
sidente MJEEM al parlamento
Ue. Annuncio chehadato lascos-
saaimercati: Borse inrialzo (Mi-
lano +1,33%), spread BTp-Bund

La lunga crisi
LE MOSSE DELLE BANCHE CENTRALI

in caloa150. Malaripresarischia
diarenarsi,haammonito Draghi:
«ll2015sial’annoin cuituttii poli-
cymaker mettono in campo poli-

tiche per rilanciare la crescita».
Romano, Lops, Geroni » pagine 4-5
con ’analisi di Vittorio Carlini

1l monito della Bce
«Laripresaé arischio e noi siamo pronti
ad aiutarla, ma i governi facciano di pit»

1 futuro delleurozona
Tl numero uno dellEurotower favorevole
auna condivisione di sovranita

«Pronti ad acquistare bond sovrani»

Draghi all’Europarlamento: nel 2015 strategia comune europea sulle riforme

Beda Romano
BRUXELLES. Dal nostro corrispondente

s Il presidente della Banca
centraleeuropea hacoltoierila
sua ultima audizione dell’anno
dinanzi al Parlamento europeo
qui a Bruxelles per tratteggiare
un suo piano d’azione europeo
nel 2015, indispensabile per ri-
lanciare la crescita economica.
Chiedendo maggiori sforzi da
parte dei governi per riformare
le economie nazionali, Mario
Draghi si & detto comunque
pronto, se necessario, a nuove
misure straordinarie per con-
trastarela deflazione, tracuiac-
quistidititoli di stato.

«l 2015 deve essere 'anno
nel quale tutti gli attori della zo-
na euro, governi nazionali cosi
come istituzionieuropee, devo-
nomettere in praticaunastrate-
gia comune per riportare I'eco-
nomiasui giusti binari», ha det-
to Draghi. «La politica moneta-
riadasolanon potra fare tutto».
L’istituto monetario presentera
indicembre nuove stime econo-
miche che rischiano di essere
particolarmente deludenti. Dra-
ghi ha parlato di una crescita
che «si éindebolitay.

«Lapoliticamonetaria ha fat-
to molto», ha poi precisato il
presidente della Bece. «Pud fare
ancoradi piu se in cambio i go-
verniadotterranno riforme eco-
nomiche. Non pud tuttavia fare
tutto». In Parlamento, Draghi
ha aggiunto che vi & «un biso-

gno urgente di mettersid’accor-
do su impegni di riforma a bre-
ve termine nei paesi membri»
cosi come «sulla posizionedibi-
lancio aggregata della zona eu-
roy, su una strategia di investi-
menti e suuna visione di lungo-
termine per condividere le so-
vranita nazionali.

L'istituto monetario & pronto
a introdurre ulteriori misure
straordinarie per riportare l'in-

flazione entro gli obiettivi della
IB¥E: «Se necessario(...) il Consi-
glio direttivo € unanime nel suo
impegnoa utilizzare nuovi ulte-
riori strumenti non convenzio-
nali, all'interno del suo manda-
to (...) Nuove misure non con-
venzionali potrebbero include-
rel’acquistodiunavarietadi at-

tivifinanziari, traiquali obbliga-
zioni pubbliche». La possibilita
é criticata da alcuni paesi, tra
cuila Germania.

L’istituto monetario ha deci-
so di ridurre il tasso di riferi-
mentoallo 0,05%,diimporre al-
le banche un tasso negativo sui
depositi, di organizzare nuove
pronti contro termine, e di an-
nunciare nuovi acquisti di titoli
sulmercato. «Visono chiarein-
dicazioni che il nostro pacchet-
todimisure per aiutare il credi-
to all’economia sta avendo be-
nefici tangibili. Dall'inizio di
giugno, i tassi di mercato a ter-
mine hanno mostrato bruschi
cali». Manca pero ancoraunim-
pattochiarosulle piccole impre-

se, haammesso IBJEHN.

Nella sua audizione, il ban-
chierehavoluto anche precisare
ilsuopensierosul futurodellazo-
naeuro. Hasottolineato'impor-
tanzadicondividere ulteriore so-
vranita per rafforzare 'unione
monetariaerilanciarela crescita
economica in modo durevole.
«Dobbiamo espandere l'area di
regole comuni». Due le strade
da percorrere. La prima potreb-
beessere quelladi «unacomune
governance nell'adozione di ri-
forme strutturali». La seconda é
«di passare da regole comuni a
istituzioni comuni».

Infine, nella sua capacita di
presidente del Consiglio euro-
peo dei rischi sistemici (noto
con 'acronimo inglese Esrb), lo
stesso Draghi ha invitato Italia,
Lussemburgo, Polonia, I{GYE-
iiele Spagna ad approvareal piu
presto una legislazione che crei
«una capacita istituzionale a li-
vello nazionale che miglioril'ef-
ficacia della funzione macro-
prudenziale». Secondo I’Esrb,
I'Italia & in ritardo nel processo
diattuazione dellaraccomanda-
zione europea in questo campo.
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Secondo il banchiere
centrale le misure gia varate
(Tltro e acquisti di covered
hond) cominciano
aprodurre i loro effetti
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Pronti al grande passo. Mario Draghi non ha escluso la possibilita per la Bee di acquistare titoli di Stato

EPA

Le parole del governarore

L’ANNO CHE VERRA

112015 saracruciale

Draghi ha detto che «il 2015
deveesserel'anno nelquale
tutti gli attori della zona euro,
governi nazionali cosi come
istituzioni europee, devono
metterein pratica una
strategia comune per
riportare ’economia sui giusti
binari». La crescita «si &
indebolita» e la Banca
centrale europeaa dicembre
presentera nuove stime
economiche cherischianodi
essere molto deludenti. Ma, ha
avvertito Draghi, «la politica
monetaria dasolanon potra
fare tutto»

IL PIANO DI ACQUISTI

Pronti a comprare bond

Il presidente della Bce ha
aggiunto che «se necessarioil
Consiglio direttivo & unanime
nelsuoimpegno a utilizzare
nuovi ulteriori strumentinon
convenzionali, all'interno del
suo mandato. Nuove misure non
convenzionali potrebbero
includerel’acquistodiuna
varieta di attivifinanziari, trai
quali obbligazioni pubbliche».
Una possibilita a cui la Germania
tuttavia oppone resistenze. La
banca centrale, ha sottolineato
Draghi, puo «fare di pii» se «in
cambioi governi adotteranno
riforme economiche»

PIUl REGOLE COMUNI

Il futuro della zona euro
Nell’audizione, il banchiere
centrale ha precisatoil suo
pensierosul futuro della zona
euro sottolineando
limportanza di condividere
ulteriore sovranita per
rafforzare 'unione monetariae
rilanciare lacrescita
economicain modo durevole.
«Dobbiamo espandere l'area
diregole comuni». Duele
possibilita: la prima potrebbe
esserequella di «una comune
governance nell’adozione di
riforme strutturali», la
seconda «passare daregole
comuniaistituzioni comuni»
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