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Viglanzawnica. | hilanci delle LLandesbanken

manon per tutt

Marcello De Cecco

1 quattro novembre, con1'i-
nizio della vigilanza unica
affidata allaBce, partiral'U-
nione bancaria. E' una in-
: novazione importante. Lo
testimonidno le prime avvisaglie
di un attacco speculativo, guida-
todallebancheamericanecontro
I'anello debole della catenaeuro-
pea,ilnostropaese, chesiannun-
ciano come d'abitudine con la
comparsa sulla piu influente
stampa internazionale di una
pioggia di articoli che esprimono
dubbisullacapacitaitalianadire-
stare nell'Euro, a causa dellalen-
tezza nel varare le riforme.

segue apagina 3
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seguedalla prima
unesempiodiquellacheFe-
derico Caffée chiamava la
strategia del terrorismo eco-
;nomico ed esprime la paura
dapartedellebanche ameri-
cane di perdere la pluridecennale ege-
monia finanziaria internazionale della
quale hanno goduto. Un sistema unico
di vigilanza, con funzionari comuni e
regole comuni per tuttii paesi membri,
€ una parte importante della soluzione
aiproblemichel Unionemonetariade-
ve affrontare. Nella maggior parte dei
paesimembridell'Euro, infatti, nonso-
lo la moneta & costituita in massima
parte da depositi bancari, come & vero
per tuttii paesi sviluppati, mail credito
avvieneingranpartecomerapportotra
bancheeimpreseosingolicittadini. So-
no, quelli dei paesi dell'Euro, sistemi
creditizi "bank based”, e non "market
based" come gli Stati Uniti.

I confini tra stati all'interno dell'U-
nione monetaria sono superati dalla
mobilitaquasicompletadeicapitali. Si-
stemi nazionali di controllo come la vi-
gilanza bancaria danno quindi luogo
adunaassaipericolosapossibilitadiar-
bitraggiotrasistemidicontrollo dapar-
te di banchieri e loro clienti. In aggiun-
ta, le banche europee hanno sviluppa-
to specie in anni recenti, prima dello
scoppio della crisi, una fitta rete difilia-
li e di sussidiarie in tutti o quasii paesi
della Unione. Su tutto incombe la uni-
cita deila moneta per tutta I'area. Una
solamoneta per tutti, malesisposacon
una pluralita di controlli nazionali che
offre molte possibilita di massimizzare
i propri guadagni sgattaiolando tra re-
gole e peculiarita proprie dei sistemi di
controllo nazionali. Questi sono solo i

pitievidenti tra i problemi che il super-
visore unico dovrebbe risolvere meglio
della pluralita di supervisori nazionali
chevaasostituire.

Purtroppo, come in tutti i progetti
europei, il supervisore unico bancario,
pernonabortireamezzoilcorsoegiun-
gere a vedere la luce, ha dovuto tener
conto, nel modo in cui & disegnato e
operera, delle complicate situazioni
istituzionali presenti nei paesi pilt im-
portanti della zona euro, in particolare
delle idiosincratiche peculiarita del si-
stema bancario tedesco. Se ne ha
un'immagine chiara quando si vede
che il sistema che partira il quattro no-
vembresiapplicherasoloa120banche
intuttal'area euro, quelle cosiddette di
rilevanza sistemica, che coprono circa
1'80% degli affari bancari europei, ma
lascera fuori ben 1697 banche tede-
sche. Sonoingran parte cassedirispar-
mio, banche popolari e cooperative,
banche di rilevanza regionale, con for-
me societarie assai presenti anche in

Italia e che, da noi come in Germania,
intrattengono fitterelazioniconla poli-
ticalocaledellaquale spessosonoil ful-
cro.

Il problema che sta dietro gran parte
delle discussioni relative alla Unione
bancaria europea & che la Germania &
un colosso dai piedi di argilla. Fortissi-
madal punto divista industriale e della
finanza pubblica, regina delle esporta-
zioni mondiali, per quanto riguarda il
sistema finanziario ha mostrato invece
negli ultimi vent'anni una marcata de-
bolezza e inefficienza strutturale. Leg-
gendaria &1'opacita dei bilanci bancari
tedeschi, mentre sono rimaste nella
storia monetaria di inizio secolo le di-
savventure delle Landesbanken nella
granpartedeilorotentatividigiocarein
grande sui mercati finanziari interna-
zionali, con i proventi dei giganteschi
prestiti ottenuti a condizioni di favore
nei cinque anni precedenti lo scoppio
della crisi, in base all'accordo raggiun-
to dal governo tedesco con il commis-
sario europeo alla concorrenza, Mario
Monti.

Quando la bolla finanziaria interna-
zionale esplose, nel 2008, il governo te-
descositrovo ad affrontarela crisidelle
stesse Landesbanken, ma anche quella
di alcune grandi banche come la HVB,
poi ceduta all'Unicreditela Commerz-
bank, storica grossbank che ancor oggi

presenta criticita tanto spiccate che sia
Mediobanca. che Goldman Sachs
I'hanno indicata come probabilmente
destinata ad essere nel gruppo di quel-
le, tra le 120 di cui si & detto, che falli-
ranno l'asset quality review condotta

dal nuovo supervisore unico europeo
in questi mesi, della quale conoscere-
mo irisultati il prossimo 26 ottobre. Da
notare che la Commerzbank & ora di
proprieta della Deutsche Bank, una
delle maggiori banche internazionali
che deve, per essere competitiva conle
sue concorrenti internazionali, mante-
nere un tasso di leverage assai elevato.

Le autorita tedesche sono piena-
mente consapevoli del profondo coin-
volgimento della classe politica nella
vita delle banche regionali, sanno an-
che che milioni di risparmiatori tede-
schi affidano tutti i loro peculi a stru-
menti di risparmio bancario semplici,
comeidepositi vincolati. Hanno cono-
scenza della non adeguata soluzione
data a numerosi problematici affida-
menti bancari, come quelli alla costru-
zione di nuove navi nei cantieri tede-
schi, che sibasano su valori delle stesse
navi ormai assai superiori a quelli che
un settore dominato dalla capacita in
eccesso crescente a livello mondiale fa
considerare realistici. Devono quindi
contemperare tutte queste debolezze
intrinsecheallorosistemaallarichiesta
ditrasparenza e diconoscenzachevie-
nedallaintroduzione diunsistemauni-
co disupervisione bancaria perlazona
euro.

Dall'inizio di questo ambizioso e in-
dispensabile progetto, le autorita tede-
sche sono state dunque totalmente
mobilitate perritardare eridurredipor-
tata il nuovo apparato di controllo, in-
troducendo speciose differenziazioni
come quelle trabanche grandi e picco-
le, ricordando agli altri paesi della Ume

la peculiarita del proprio sistema costi-
tuzionale federale, che notoriamente
rivendica il controllo ultimo su tutte le
questioni che coinvolgono il famoso
"principiodidemocrazia”, pilastrodel-
la costituzione tedesca, pilimportante
perfino di quello del bilancio in pareg-
gio, direcente introdotto con legge co-
stituzionale ed esteso col "fiscal com-
pact” del marzo 2012 a tuttal'Europa.
La costruzione del sistema unico di
supervisione della zona euro & stata
quindiunacorsaaostacoli,lagran par-

1l segreto della Germania
resiste alla vigilanza europea
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te dei quali sono stati eretti, a scopo
smaccatamente protezionistico, dai
negoziatoritedeschi, spessoaimassimi
livelli e nelle sedi pil1 importanti della
discussione tra paesi deli'Euro. Natu-
ralmente, all'ombra larga dei tedeschi
si sono riparati anche negoziatori di
paesi meno potenti, come Italia e Au-
stria, che avevano alcuni problemi co-
muni con la Germania. Ma iritardiele
ritiratesu obiettiviassaimenoambizio-
si sona stato frutto della concentrazio-
netedescasullaassolutanecessitadila-
sciare alla propria politica nazionale la
scelta dei tempi delle soluzioni ai gran-
di problemi delle banche tedesche.

Un acuto osservatore come Martin
Hellwig, famoso economista moneta-
rio tedesco, harilevato che il 4 novem-
breavremo una Unione bancaria euro-
pea, ma, parafrasando un giornale
americano di tanto tempo fa ha intito-
lato il suo scritto: "Si, Virginia, una
Unione bancaria europea c'¢, maforse
nonsaracapacedifaravverareituoide-
sideri”.
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Il presidente

della

Bundesbank,

Jens

Weidmann:
la Germania

mantiene la

supervisione
sul proprio
controverso
sistema delle
banche locali

IL PREZZ0 DELLA CRISI

= (™ (-
= e -

@

38,4

@ml
agi\!l

%@3

Aiuti di stato al settore fmanzuano nel periodo 2008-2012, in % del Pil nazionale al 2012

cces

L

3. DI MeQ

Come si vede
dal grafico della
Commissione
europea, I'ltalia
ha impegnato
molte meno
risorse in aiuti

al settore
finanziario che
non Francia,
Germaniae
soprattutto Gran
Bretagna
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