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L'INCHIESTA/2 Verso il semestreitaliano

L’Italia alla battaglia del 3%

di Adriana Cerretelli » paginag

VERSO IL SEMESTRE ITALIANO pubblicata o scorso 4 febbraio

.
2 L'inchiesta. Questa analisié la
r() e I l 10 l ‘ e seconda diuna serie in vista
del semestre Ue a presidenza

italiana. La prima ¢ stata

1l fardello. 11 debito pubblico deve essere ridotto del 5% annuo
nella quota compresa tra il 60% e il suo livello (133%)

['Ttalia alla battaglia del 3%

Un Paese poco riformista non ottiene consensi su regole meno rigide

di Adriana Cerretelli

ltro che dibattito sullo sfonda-

mento dei parametri del defi-

( cit.Ilverodibattito inItaliade-

e essere un altro e cioe che

cosa fare con quel 509 di Pil costituito dal

settore pubblico. Basterebbe farlo scendere

al 40% e ,a parita di disavanzo, si ridurrebbe

la presenza dello Stato nell’economia e con

le risorse liberate si potrebbe stimolare dav-
vero lacrescitaeconomica.

«Larigida applicazione dei criteri di Maa-
stricht all'Italia dipende dal fatto che non ha
fatto veri sforzi sul fronte delle riforme. O il
paese sidecide afare sul serio i compitia ca-
sa 0 puo scordarsi I'interpretazione flessibi-
le della clausolasugli investimenti. Chisiillu-
de sulla scorciatoia sovrana, I'uscita dall'eu-
ro per evitarne la disciplina, si mettail cuore
in pace: éunsogno che nonesiste, nonlo per-
metteranno. Si & impedito il divorzio della
piccola Grecia per evitare I'effetto domino.
L'Ttalia e troppo grande, il contagio sarebbe
irresistibile, il crollo dellamoneta unicasicu-
ro. Osidecide a fare riforme dasola o I'alter-
nativae latroikax.

Commentiraccoltiin giro per gliambienti
comunitari, tutti rigorosamente anonimi per
evitare bocche altrimenti cucite. Parole cru-
de, chiare quantobastaascoraggiare chi,con
un occhio alle europee di maggio e I'altro al
semestre di presidenza Ue che inizierail1lu-
glio, siillude di organizzare un efficace assal-
to alla diligenza europea nella convinzione
diriuscire ad aver ragione delle sueresisten-
ze. Labattaglia del 30 & nell’aria, adestra co-
measinistra, insieme allavogliamattadilibe-
rarsidiunvincoloritenutosoffocante per da-

LAPRESSE

Premier. Enrico Letta al Parlamento europeo in una foto di repertorio

re fiato a un’economia catatonica, stimolare
una crescita asfittica che vede I'Italia in bas-
so nella classifica del dinamismo europeo,
peraltro mediamente smorto con pochissi-
me eccezioni. Lo stesso Matteo Renzinon ha
mancato in questi mesidibocciare pubblica-
mente quel limite come una "reliquia anti-
storica". «Se lo superassimo ci perdonereb-
bero, a patto che I'Italia faccia davvero le ri-
forme». Orailleader del Pd sié fatto pili cau-
to ma quel progetto non sembra ancora fini-
to nel cassetto. Anche una parte di ForzaIta-
lia e 1a Lega accarezzano progetti simili, per
non parlare del ribellismo anti-euro che ser-
peggiaanche nell’estremasinistrae in alcuni
ambienti industrial-sindacali.

Il premier Enrico Letta spera di ritrovarsi
a fine mese 5-6 miliardi in pilt di margini di
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manovra grazie al nullaosta di Bruxelles
all'utilizzo della clausola sugli investimenti:
pilt flessibilita nel calcolo del disavanzo, co-
me premio al comportamento virtuoso dopo
l'uscitanel 2013 dalla procedura di deficit ec-
cessivo (oltre il 3%). La Commissione pero
nicchia, dati alla mano non e cosi convinta.
Tra flebili segnali di ripresa, disoccupati al
12,7%, i giovani intorno al 40% e le europee
alle porte, I'euroscetticismo gioca a scarica-
re sull’Europala colpa di tutti i mali. Dovun-
que nell’'Ue sono gli stessi Governi a fare di
BruxellesI'alibididecisioniimpopolari, il ca-
pro espiatorio dei sacrifici, salvo poi lamen-
tarsidei cittadini che diventano anti-europei
evotano contro.

Farebbemolto comodoa tuttiinItaliarice-
vere quel segnale positivo dall'Europa: non
solo perché ne darebbe un’immagine meno
arcigna ma perché ancora una volta permet-
terebbe dirimandare i tagli allaspesapubbli-
caregolarmente annunciatima fin qui mai se-
riamente attuati. Se la cura del super-rigore,
imposta a Irlanda, Grecia, Portogallo e Spa-
gna in cambio degli aiuti Ue non comincias-
se adare frutti, tra crescitaritrovata, investi-
mentiesteriinaumento, export in forte recu-
pero, se non ci fosse stato il clamoroso volta-
faccia della Francia socialista di Frangois
Hollande decisa a rivitalizzare la propria
competitivitaa colpi di taglia spesa pubblica
e tasse sulle imprese, I'Italia avrebbe potuto
sperare nel gioco di squadra. Oggi ¢ sola nei
panni del riformista riluttante in casa. Con
chances di fare proseliti nella battaglia del

3% vicine allo zero. Se ci provasse comun-
que, potrebbe ritrovarsi nell’angolo come
Romano Prodiquando da premier si illuse di
convincere José Maria Aznar aritardare I'in-
gresso nell’euro insieme all'Ttalia, ma dovet-
te incassare il granrifiuto: la Spagna avrebbe
tirato dritto per conto suo. E Prodi con Carlo
Azeglio Ciampi porto I'Ttalia neiranghi.
Imotiviperevitarelatrappoladel 390 sono
molti. Prima di tutto quel tetto per il deficit
come il 60% per il debito sono blindati nei
Trattati Ue. Che naturalmente non sono in-
toccabilima si cambiano all'unanimita. Eve-
ro che la Germania vuole da tempo modifi-
carli per rafforzare la governance dell’euro,
maé anche vero che lamodificadel 306 € 60%
sarebbe davvero I'ultima delle sue ambizio-
ni. La soglia del resto fu fissata a Maastricht
in base aun calcolo preciso: con una crescita
nominale del 59, la media europea negli anni
60-70-80, quel livello di deficit avrebbe auto-
maticamente fatto scendere il debito al Goos.
Ormai pero la crescita media Ue si aggira
sull'ioe: di qui il fiscal compact per mettere
sottostretto controllo Ue anche i maxi-debi-
ti. «Inquesto scenario di mini-sviluppo biso-
gnerebbe abbassare, non alzare il parametro
del 39. Se non c’é crescita, 'unico modo per
tagliare il debito & un elevato surplus prima-
rio», spiega un esperto Ue. E avverte che nei
bilanci pubblici gli sprechi viaggiano intor-
no al 20-30% del totale. «Basterebbe elimi-
narli,riscrivere unsistema fiscale inefficien-
te, modernizzarela pubblicaamministrazio-
ne, sburocratizzare il sistema-Italia liberan-
dolo dai lacci e lacciuoli che lo strangolano,
spendere bene il denaro pubblico, e I'econo-
miaritroverebbe la vitalita perduta».
Riforme dunque, sempre riforme per cre-
scere. Niente soluzione 3% e alchimie conta-

bili. Tanto pili che la nuova regola del debito
oralo vuole ridotto del 59 annuo nella quota
compresa tra il 6o% e il suo livello effettivo
(133%). Con il pareggio strutturale del bilan-
cio, I'obiettivo di medio termine fissato per
I'Ttalia, e 1a crescita nominale del Pil, larego-
ladel debito é soddisfatta automaticamente.
Peccato pero che il Pil resti anemico e in piu
si combini con un’inflazione bassa. A rischio
deflazione. Prospettiva inquietante. Meglio
remarle contro senza perdere tempo rimet-
tendo in moto I'economia. Intendiamoci, a
certe condizioni il patto di stabilita consente
disuperare il 3% senza incorrere nella proce-
duraper deficit eccessivo: se o scostamento
& minimo (inferiore allo 0,5%), temporaneo
(1-2anni) e per ragioni eccezionali. Oggi, con
ilritorno sia pur timido allacrescita, & impro-
babile che Bruxelles riconoscerebbe la fon-
datezzadel terzo criterio. Niente perod impe-
direbbe all'Ttaliadisforare il tetto volontaria-
mente andando indeficiteccessivo, conrela-
tivo programma dirientro in1-2 annida con-
cordare con la Commissione. Quali vantag-
gi? Le nuove regole di governance ci espor-
rebbero alle sanzioni. E poi potrebbe finire la
calmadellospread. E questavolta perleban-
cheidanni potrebberoessere anche superio-
riaquelli che subirebberole casse dello Sta-
to. Alla viglia degli stress test e della verifica
qualitativa dei loro assets da parte della 518,
un aumento dei tassi di interesse, visto che il
legame perverso tra debiti sovrani e bilanci
bancari ancora non si & spezzato, mettereb-
be di sicuro alle corde gli istituti di credito.
L’effetto maggiore dell'incremento dei tassi
si sentirebbe sui titoli di Stato che hanno in
pancia: piu tassi, meno valore deititoli, neces-
sita di una maggiore ricapitalizzazione.

Comunque la si rigiri, la battaglia del 30 e
simili ci porterebbe in un vicolo cieco e bru-
cerebbe il blasone del nostro semestre euro-
peo. Le regole che ora cistanno strette le ab-
biamo negoziate con i nostri partner e ratifi-
cate in Parlamento. Alcune non piu tardidi 2
anni fa. Magari non é del tutto vero, come di-
ce Angela Merkel, chelacrescitadeve essere
il premio delle virtu. Perd un sistema-paese
vecchio, inefficiente e sclerotizzato non pud
illudersi di correre come quelli ringiovaniti
daserie riforme strutturali.
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